Uued regulatsioonid lihisrahastusteenuse
pakkujatele

Tanu oktoobris Euroopa Parlamendis vastuvdetud maarusele (EL) 2020/1503 ja
direktiivile (EL) 2020/1504 hakkavad Uhisrahastusplatvormide tegevusele
kehtima Euroopa-Ulesed reeglid.

Regulatsioon peaks tooma digusselguse teenuse osutamisel
Uhisrahastusteenuse puhul paistab silma, et kuigi Uhelt poolt otsivad ettevdtjad (hisrahastuse kaudu
lahendusi oma projektide finantseerimiseks, on reguleerimata Uhisrahastusteenuse turg toonud siiski kaasa ka
negatiivseid naiteid investorite raha kaotamisest. Uhisrahastusplatvormidele (ihtsete reeglite kehtestamisega
on Euroopa tasandil tegeletud juba mitu aastat. Mida siis ikkagi uue regulatsiooniga soovitakse parandada?

Uus maéarus piiritlelb esmalt Uhisrahastusteenuse - investorite ja projektiomanike aritegevuse rahastamise
huvi kokkuviimise Uhisrahastusplatvormil, mis sisaldab kas laenude andmise vahendamist voi vabalt
vébdrandatavate vaartpaberite ja Uhisrahastuse eesmaéargil aktsepteeritud instrumentide pakkumist ilma kindla
kohustuseta ning sellega seotud kliendikorralduste vastuvotmist ja edastamist. Juhul kui
Uhisrahastusplatvorm soovib tegevuse kaigus hoida investorite vara voi osutada makseteenuseid, peab
platvormil olema vastavaks finantsteenuseks eraldi tegevusluba. Samuti ei saa Uhisrahastusplatvorm toimida
mitmepoolse kaupemissUsteemina ega organiseeritud kauplemisststeemina ilma vastava investeerimisthingu
tegevusloata ega kaasata avalikkuselt hoiuseid ilma krediidiasutuse tegevusloata.

Seni reguleerimata Uhisrahastuse valdkonna Uheks probleemiks on, et Uhisrahastuse nime all pakutakse ka
finantsteenuseid, mis nduaksid eraldi tegevusluba. Uus maarus loob ettevétjatele ning investoritele
digusselgust ning véimaldab selgemalt piiritleda, milliseid teenuseid Uhisrahastusplatorm oma tegevuse
kaigus osutada voib ja milliseks vajatakse taiendavat tegevusluba. Ka maaruse preambulas on Uhe
probleemina valja toodud, et liikmesriikide killustunud &iguslik raamistik pdhjustab eriti piiritleste
Uhisrahastusteenuste korral jaeinvestoritele suuri digusteenuse kulusid.

Uhisrahastusplatvormidel tegevusloa kohustus


https://www.njordlaw.com/et/virgi-nael

Uue regulatsiooniga kehtestatakse Uhisrahastusplatvormidele tegevusloa kohustus. Tegevusloa taotlemisel
ndutavad andmed on sisuliselt sarnased teiste finantsteenuste tegevusloa taotlemisel ndutavatele
dokumentidega - naiteks tegevuskava, juhtimiskorra ja sisekontrollimehhanismide kirjeldus,
andmetootiusstisteemide kontrolli ja kaitse protseduuride kirjeldus, operatsiooniriskide kirjeldus, teave ja
téendid usaldatavusnduete kohaste kaitsemeetmete kohta, talitluspidevuse kava kirjeldus, juhtkonna
padevust ja mainet tdendavad dokumendid jne.

Uus maéarus kohaldub Uhisrahastuspakkumiste suhtes, mille koguvaartus on kuni 5 miljonit eurot 12- kuulise
perioodi jooksul. Kuna prospektimaarus voimaldab liikmesriikidel kehtestada vaartpaberite avalikul
pakkumisel prospekti avaldamise kohustusest erandi kuni 8 miljoni euro suuruse investeeringu kaasamiseni,
siis Eestis kehtib piir, et prospekti avaldamise kohustust ei ole kuni 2,5 miljoni euro kaasamiseni.
Uhisrahastuse kaudu pakutavatel projektidel hakkab Gheselt kehtima 5 miljoni euro piir, mis t&hendab, et
nimetatud maéaruse alusel saab tegevusluba omavate Uhisrahastusplatvormide kaudu ilma prospekti
koostamise kohustuseta pakkuda avalikkusele vaartpabereid summas kuni 5 miljonit eurot. Eesti-taolised
liikmesriigid, kus prospekti koostamise kohustus on seni kehtinud ka madalama klnnise korral, saavad
siseriiklikult vajalike muudatuste sisseviimiseks Uleminekuaja.

Uhisrahastusteenuse pakkujatele on satestatud ka minimaalsed usaldatavusnéuded. Nimelt peab
teenusepakkujal olema omavahendeid voi kindlustuspoliis, mis on igal ajal minimaalselt kas 25 000 eurot voi
neljandik eelmise aasta pUsivatest Uldkuludest.

Investorite kaitseks loodud reeglid sarnanevad teiste
investeerimisteenuste pakkujatele kehtestatud reeglitega

Uue maaruse alusel on investorite kaitseks loodud mitmeid reegleid, mis kehtestavad Uhisrahastusteenuse
pakkujate tegevusele sarnased nduded nagu teistele investeerimisteenuste osutajatele.
Uhisrahastusplatvormid peavad eristama kogenud ja mittekogenud investoreid, sarnaselt nagu MiFID ||
direktiivi jargi eristatakse professionaalseid kliente ja jaekliente. Investori maaratlemisel kogenud investorina
peaks platvorm arvestama regulatsioonis satestatud piirmaérasid flUUsiliste ja juriidiliste isikute tuludele,
varade mahule véi muudele kriteeriumitele. Teenuseosutaja peab enne kliendile platvormi teenustele
ligipdasu voimaldamist hindama tema teadmisi ja voimet kanda kahjumeid ning hindamist tuleb perioodiliselt
teostada ka edaspidi.

Madaratletud on ka Uhisrahastusteenuse pakkuja minimaalsed hoolsusmeetmed projektiomanike suhtes, kes
nende platvormi kaudu oma projekte pakuvad. Nimelt peab teenusepakkuja kontrollima, et projektiomanikul
ei ole kriminaalkaristust seoses erinevate rikkumistega ning et tegemist ei ole kérge riskiga kolmandas riigis
voi koostddd mittetegevas piirkonnas asutatud juriidilise isikuga.

Uhisrahastusteenuse pakkuja peab kogemusteta investorile véimaldama jarelemdtiemisaega 4 kalendripéeva,
mille jooksul potentsiaalne investor voib oma Uhisrahastuspakkumisega seotud investeerimispakkumise voi
huvi avaldamise pdhjenduste ja tagajargedeta tuhistada.

Investeeringu pohiteabedokument tuleb koostada iga

thisrahastuspakkumise kohta

Uhisrahastusteenuse pakkujal on kohustus esitada investoritele iga pakutava projekti kohta projektiomaniku
poolt koostatud investeeringu pdhiteabedokument. Maarus satestab pdhiteabedokumendi kohustusliku
minimaalse sisu, mis valdkondade osas on mitmeti sarnane prospekti pdhisisule. Kuigi dokumendi koostab
projektiomanik, peavad teenusepakkujal olema paigas protseduurid pdhiteabe dokumendi taielikkuse,
digsuse ja selguse kontrollimiseks.

Teenuseosutaja peab projektiomanikku teavitama, kui ta tuvastab pdhiteabedokumendis eksitavat voi
puuduolevat infot, mis on oluline oodatava investeeringu tagastamise seisukohalt ning vajadusel pakkumise
protsessi kuni 30 paevaks peatama, kuni projektiomanik teabe parandab. Investeerimise
podhiteabedokumendis esitatud teabe eest vastutavad vahemalt projektiomanik voi selle haldus-, juhtimis- voi
jarelevalveorganid.

Vastutus pohiteabedokumendis esitatava teabe eest

Sarnaselt prospektivastutuse satetega kohustub liikmesriik tagama, et tsiviilvastutust kasitlevaid digus- ja
haldusnorme kohaldatakse fUusiliste ja juriidiliste isikute suhtes, kes vastutavad investeerimise
pdhiteabedokumendis esitatud teabe ja selle tdlgete eest, vahemalt olukordades kui teave on eksitav voi
ebatdpne ning kui investeerimise pdhiteabedokumendist on valja jdetud pdhiteave, mis on investoritele
vajalik Uhisrahastusprojekti rahastamise Ule otsustamisel.
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