Asset Management update: PRIIP (packaged
retail and insurance-based investment products)
... €n reminder ...

til iseer registrerede forvaltere og udbydere af produkter til “semi-professionelle”
investorer om de nyligt ikrafttradte regler for udarbejdelse af dokumenter med
central investorinformation ved udbud af andele i investeringsforeninger (UCITS)
og alternative investeringsfonde (AlF’er).

Efter finanskrisen stod det klart, at detailinvestorer ofte ikke havde forstaet kompleksiteten af de finansielle
produkter, de investerede i. PRIIP-forordningen(1] kraever, at de, der producerer og saelger
investeringsprodukter, udfaerdiger et dokument med central investorinformation (Key Information Document
- ”KID”) til investorerne. Hvis forpligtelsen ikke overholdes, kan Finanstilsynet idemme beader pa op til 5 mio.
euro eller op til 3 % af en virksomheds samlede arsomsaetning, mens fysiske personer kan idemmes bgder pa
op til 700.000 euro. | denne opdatering gores der bl.a. rede for i) hvem der skal udarbejde KID, ii) hvilke
investorer der skal udarbejdes KID til og iii) hvad KID naermere skal indeholde.

Hvem skal udarbejde KID, og hvilke investorer skal der udarbejdes
KID til?

PRIIP-forordningen geaelder for PRIIP-producenter og personer, der radgiver om eller seelger PRIIP’er. Ved et
PRIIP forstas et sammensat og/eller forsikringsbaseret investeringsprodukt, der udbydes til detailinvestorer.
KID-dokumentet skal derfor som udgangspunkt udarbejdes af PRIIP-producenter og personer, som radgiver
om eller saelger PRIIPer.

PRIIP-forordningen dispenserer investeringsforvaltningsselskaber og investeringsforeninger (UCITS) fra
kravene indtil den 31. december 2019. | den mellemliggende periode har de pligt til at udarbejde et dokument
med central investorinformation i overensstemmelse med den allerede gaeldende lov om
investeringsforeninger mv.

Der har veeret tvivl om, hvorvidt alternative investeringsfonde (AlIF’er) ogsa var undtaget fra pligten til at
udarbejde KID som falge af PRIIP-forordningen indtil den 31. december 2019. Alternative investeringsfonde,
der udbyder andele til detailinvestorer, er ligeledes undtaget fra forpligtelserne i forordningen og skal derfor
ikke udarbejde KID indtil den 31. december 2019[2]. Fritagelsen er begrundet i det saerlige nationale danske
krav om, at der udarbejdes et seerligt dokument med vaesentlig investorinformation, nar AlF er udbydes til
detailinvestorer. Dette er | overensstemmelse med bekendtgerelsen om form og indhold af dokumenter, der
indeholder vaesentlig investorinformation for alternative investeringsfonde.

FAIF-loven giver forvaltere af alternative investeringsfonde adgang til at udbyde andele til en saerlig
investorkategori, som ogsa er kendt som “semi-professionelle investorer”. Til forskel fra hvad der er
geeldende for forvaltere, der udbyder andele i alternative investeringsfonde til detailinvestorer, kraeves der i
sadanne tilfeelde ingen tilladelse fra Finanstilsynet. Semi-professionelle investorer betragtes dog som
detailinvestorer i PRIIP-forordningens forstand. Derfor palaegges forvaltere, der markedsfarer alternative
investeringsfonde over for denne investorkategori, en pligt til at udarbejde KID i overensstemmelse med
PRIIP-forordningen. Pligten til at udarbejde KID til semi-professionelle investorer gaelder dermed fra den 1.
januar 2018.

| tilfaelde hvor en AIF bade udbyder andele til detailinvestorer og semi-professionelle investorer, har AlF’en
“blot” pligt til at udarbejde et dokument med vaesentlig investorinformation i overensstemmelse med
fornaevnte bekendtgoerelse om form og indhold af dokumenter med vaesentlig investorinformation. | disse
tilfaelde er der dermed intet krav om, at AlF’en ligeledes skal udarbejde KID, idet de semi-professionelle
investorer kan fa udleveret dokumentet med vaesentlig investorinformation. Dette gaelder indtil den 3.
december 2019, hvorefter der skal udarbejdes KID.

Hvilke krav til form og indhold stilles til udarbejdelsen af KID?
PRIIP-forordningen fastsaetter, at PRIIP-producenten skal udarbejde KID, inden et PRIIP udbydes til
detailinvestorer, og at det pageaeldende KID offentliggeres pa producentens websted. Hvad angar format og
indhold i KID, opstiller PRIIP-forordningen udferlige krav. Det fremgar bl.a., at KID skal udfaerdiges pa en klar,
nojagtig og ikke vildledende made, og at dokumentet udelukkende ma indeholde central information, som
detailinvestoren har brug for. Dokumentet méa derfor hgjst fylde tre A4-sider.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX:32014R1286
https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2019/1047

Yderligere opstiller PRIIP-forordningen krav til, hvilke afsnit et KID skal indeholde, og hvad titlen pa
overskrifterne skal veere. Det kraeves f.eks., at dokumentet skal indeholde et afsnit med titlen "Dokument
med central information” som skal gare investoren opmaerksom pa, at formalet med dokumentet er at forsta
investeringsproduktets karakteristika, risici, omkostninger mv. Derudover skal KID-dokumentet indeholde de
vaesentligste karakteristika og oplysninger om PRIIP’et, oplysninger om risiciene ved at investere i PRIIP’et,
samt hvilke afkast detailinvestoren kan forvente. Desuden skal dokumentet indeholde informationer om,
hvad der sker, hvis PRIIP-producenten ikke er i stand til at foretage udbetalinger, herunder om de
pagaeldende tab er omfattet af en eventuel investorkompensationsordning.

Detailinvestoren skal ligeledes gores opmeaerksom pa, hvilke omkostninger der er forbundet med investering i
PRIIP’et, hvor laenge investoren bgr beholde PRIIPet, og hvorvidt investoren kan tage penge ud undervejs.
Yderligere skal detailinvestoren oplyses om, hvorledes vedkommende kan klage over produktet eller
lignende.

Det, der isaer springer i @jnene, er, at krav til format, form og indhold (data) pa flere vaesentlige omrader
adskiller sig fra de krav, der findes i de beslaegtede krav naevnt ovenfor.

Hvis PRIIP-producenten ikke overholder visse af ovennasvnte krav til indhold og form, eller dokumentet er
vildledende eller ungjagtigt, kan producenten padrage sig et civilretligt ansvar.

PRIIP-producenten har i gvrigt pligt til at gennemga det udarbejdede KID regelmaessigt og fortage
aendringer heri, hvis det er ngdvendigt.

Fodnoter

[1] Forordning nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter med central information om
sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIPer)

[2] FAIFer/AlFer, der udbyder andele til detailinvestorer, skal sgge Finanstilsynet om tilladelse hertil i
medfor af FAIF-loven og dertilhgrende bekendtgerelse.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX:32014R1286
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	Asset Management update: PRIIP (packaged retail and insurance-based investment products) … en reminder …
	Hvem skal udarbejde KID, og hvilke investorer skal der udarbejdes KID til?
	Hvilke krav til form og indhold stilles til udarbejdelsen af KID?


