Investeringsfond er ikke skattepligtig i Danmark,
selvom investment manager er hjemmehgrende
i Danmark

Den 10. september 2018 afgav Skatteradet et bindende svar vedrgrende en
ledelses seede og faste driftssted, nar en investment manager er hjemmmehgrende
i Danmark. Herved tydeliggeres graenserne for, hvornar en forvaltnings- og
administrationsaftale kan medfgare skattepligt i Danmark.

Skatteradet tog stilling til to spergsmal vedrarende en irsk investeringsfond ("Fonden”):

e Vil ledelsens saede vaere i Danmark efter selskabsskattelovens § 1, stk. 6, alene som folge af, at
Fondens investment manager er hjemmehgrende i Danmark?

e Vil Fonden blive anset for at have fast driftssted i Danmark efter selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra a,
udelukkende som fglge af, at Fondens investment manager er hjemmehgrende i Danmark?

DE KONKRETE OMSTZANDIGHEDER

Fonden skulle omstruktureres, sadledes at den britiske investment manager blev erstattet med et nyt dansk
managementselskab (Investment Manager). Fondens ledelse varetages af en bestyrelse bestdende af to
personer bosiddende i Danmark, to personer bosiddende i Irland og én person bosiddende i Schweiz. Et
dansk og et irsk bestyrelsesmedlem skulle ved omstruktureringen udtraede af bestyrelsen.

En Investment Manager ma ikke bestemme, hvad der investeres i. Det fastleegger bestyrelsen. Dog varetager
Fondens Investment Manager diskretionaer portefoljeforvaltning, Risk Management Services samt
promovering og markedsfgring af Fonden.

Fonden har ikke fast forretningssted i Danmark, og den vil ikke udgve erhvervsmaessig virksomhed i
Danmark. Der er ingen personsammenfald mellem bestyrelsen i Fonden og Investment Manager.

LEDELSENS SZADE?

Det forhold, at Fondens Investment Manager vil udgve sine kapitalforvaltningsaktiviteter i Danmark, forer
ikke til, at Fonden kan anses for at have ledelsens seede i Danmark. Skatteradet leegger vaegt pa:
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e at Fonden har en bestyrelse, der har kompetence til at traeffe alle ledelsesmaessige beslutninger og
reelt ogsa traeffer alle egentlige ledelsesmaessige beslutninger,

e at Fonden og Investment Manager er uafhaengige parter,

e at Investment Manager ogsa er managementselskab for andre investerings-
fonde/investeringsforeninger,

e at Fondens bestyrelse fastlaegger investeringsstrategier og -politikker,

e at alle bestyrelsens beslutninger traeffes uden for Danmark, og

e at Fonden til enhver tid kan opsige Investment Manager.

Skatteradet finder, at selvstaendig og uafhaengig kapitalforvaltning grundlaeggende ikke anses for at have
karakter af ledelse, men som en saerlig opgave udlagt til specialister med henblik pa at foretage investering
inden for rammerne af en kapitalforvaltningsaftale. Det forhold, at en Investment Manager er hjemmehgrende
i Danmark, indebaerer ikke, at der sker delegation af bestyrelsens ledelseskompetence.

Fast driftssted?

Det fastlaegges, at Fonden ikke far fast driftssted i Danmark. Skatteradet finder, at Fonden ikke kan anses for
at udave erhverv i relation til selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra a (fast driftsstedsbestemmelsen).

Efter fast administrativ praksis kan aktiviteter, der udelukkende bestéar i passive investeringer i f.eks. aktier,
ikke anses som udgvelse af erhverv i relation til fast driftsstedsbestemmelsen. Udenlandske investorer, der
foretager langsigtede passive investeringer i aktier — enten direkte eller indirekte — far fast driftssted, hvis
investeringerne foretages gennem et fast forretningssted, som investorerne selv rader over her i landet.

Virksomheder, der investerer i aktier og erhverver fordringer, geeld og finansielle kontrakter omfattet af
kursgevinstloven, anses kun for at udgve erhverv, nar der foreligger naeringsvirksomhed. Dette gaelder dog
ikke, hvis en fysisk eller juridisk person med forbindelse til selskabet, som omhandlet i LL & 2 (kontrollerede
transaktioner), udgver erhvervsvirksomhed i Danmark, og virksomheden indgar som et integreret led heri.

Det forudseettes i svaret, at der alene er tale om passiv kapitalanbringelse, og at Fonden ikke far adgang til et
fast forretningssted i Danmark. Fonden investerer kun i aktier og fordringer, der er omfattet af
aktieavancebeskatningsloven eller kursgevinstloven, men Fonden kan ikke anses for at drive handelsnaering
med kgb og salg af veerdipapirer.

ROBERT MIKELSONS
ADVOKAT (H), PARTNER

(+45) 77 4010 30
ROM@NJORDLAW.COM


tel:%28%2B45%2977401030
mailto:rom@njordlaw.com

	Investeringsfond er ikke skattepligtig i Danmark, selvom investment manager er hjemmehørende i Danmark

